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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar o .
14.02.2020 Kapanis  Degisim % FOMC Oncesi....
BIST-100 120.151 -0,32
BIST-30 143.552 -0,37 Carsamba gilinu Fed toplanti tutanaklari agiklanacak,
DVZSP 6.3123 0,18
EUR/USD 1.0856 0,13 Vadeli islemlerde (CME) 125-150 bp olasihgi
ALTIN 1.580 0,24
’ .0,
PETROL (BRENT) 5730 172 18 Mar 2020 :% 10
29 Nis 2020 : %27

17.02.2020
USD/TL 10 Haz 2020 : %37
17:30 6,0527 6,0533 ” esindedi
EUR/USD 29 Tem 2020 :%40.6 seviyesindedir.

1,0840
(20.10.21) Aralik ayinda ABD Merkez Bankasi(Fed), faizi %1,50-1,75 olarak birakti(Beklenti %1,50-
%11.07 %11.20 1.75 ! ’ ! !
BRENT 57,33 /75)

Dis Piyasalar . o " -

14.02.2020 Kapanis Degisim % 2020 Yih ortalama faiz beklentisi %1,6 (Onceki %1,9)
DJIA 29.398 -0,09 2020 Y1l issizlik orani beklentisi %3,5 (Onceki %3,7)
S&P 500 3.380 0,18
NASDAQ 9.731 0,20 2020 Yili PCE beklentisi %1,9 (Onceki %1,9).
DAX 13.744 -0,01
ETSE 100 7.411 -0,54 Ihmli ekonomik biiyimenin gelecek yil siirmesini bekliyor
NIKKEI 23687 0,59 Fed, gekirdek enfl beklentisini 2019 igin yiizde 1.8'den yiizde 1.6'ya gekerk
SHCOMP 5917 0,38 ed, gekirdek enflasyon beklentisini icin ylizde 1.8'den yiizde 1.6'ya cekerken

2020 ve 2021 igin yiizde 2.0 olarak korudu.
Vadeli Piyasalar

17.02.2020 Degisim % Fed/Powell:

FDOW 0,13 1-Fed gegen yil kiresel biiylimede dengelenme belirtileri nedeniyle faiz indirimini
FSP 0,20

US 10-Y 1,592 durdurdu.

2-Gelen veriler gériiniimle genel anlamda uyumlu oldukca para politikasi durusu uygun

kalacak.

Bizi takip etmek igin

E

Temmuz 2020: 125-150 bp Olasilif %40.6

® 11.00 TR Ocak Merkezi Yonetim Butge Fraraetiate Frobaniition for 30 Tom 2020 fod Hovtea
Dengesi 6nc -30.8 mir TL T e m——

® ABD tatil Erken Kapanis: 20:55

® Carsamba FOREKS ANKETIi-TCMB'nin 19
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%0.3 beklenen ABD Ocak perakende satislar %0.3
(4.ayda da artti), cekirdek veri %0.4 artti. benzin
pompasinda daha ucuz fiyatlar Amerikalilari diger
mallara harcama yapmaya tesvik etti.

ABD Aralk perakende satiglar tatil aligverisi sayesinde
%0.3, Kasim perakende satislar %0.2 , Ekim perakende
satiglar %0.3, Eylll perakende satislar -0.3% ile 7 ayda ilk
kez dismisti. ABD 2019 Agustos perakende satiglar
verisi %0.4 (otomobil ve online alisveris 6nciliginde)
olarak gerceklesmisti. Temmuz ayi verisi %0.8’e revize
edildi. ABD Temmuz perakende satislar verisi %0.7 ile 4
aydaki en g¢ok artisi gosterirken, tiiketici harcamalarinin
genislemeye devam ettigi isaretini vermisti. ABD Haziran
perakende satislar verisi %0.4 olarak gerceklesti. Mayis
perakende satislar verisi %0.5 olarak gergeklesmisti

-0.3% ve %76.8 beklenen ABD Ocak sanayi iiretimi ve
KKO -0.3% ve %76.8 olarak gergeklesti.

ABD Aralik sanayi Uretimi ve KKO -0.3% ve %77 olarak
gerceklesmisti. ABD Kasim Sanayi Uretim KKO %1.1 ve
%77.3, ABD Ekim Sanayi iretimi ve KKO -0.8% ve %76.7
olarak gergeklesmisti.

Gegmis trendlere bakilacak olursa bakir/altin orani dip
seviyeye vyaklasarak, ABD Hazine tahvili faizlerinde
yukselis sinyali veriyor olabilir BHT

Bringing Volatility Back
Virus uncertainty spurs wide swings in oil prices

W0l Volatility Index

M
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Source: CBOE, NYMEX

Trump-Cumhurbaskani
gergeklesti.

Erdogan telefon gériismesi

THYAO 2019 Yili 4. Dénem Gegici Vergi Beyani DONEM KARI VEYA ZARARI 1.530.828.154
PETKM Herhangi Bir Otoriteye Mali Tablo Verilmesi Dénem Net Kari1 838.827.525

ARDYZ.E payinda 17/02/2020 tarihinden itibaren 1 ay suireyle agiga satis ve kredili islem
yasagl ve brit takas 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir.

RHEAG.E ve SAMAT.E paylarinda 17/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)
02/03/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir

ISBANK sermayesinde %100 oraninda dogrudan paya sahip oldugu Trakya Yatirim Holding
A.S.'ve ait olan %0,003 oraninda ve 27.392,842 TL nominal tutardaki is Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgi A.S. paylari 52.320,33 TL pesin bedelle Bankamizca satin alinmis

ARDYZ HAVELSAN HAVA ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET A.S. ile MILLI SAVUNMA
BAKANLIGI BIiLGi SISTEMi MODERNIZASYONU PROJESI SUNUCU ALIMI sézlesmesi
14/02/2020 tarihinde 2.520.000 USD (KDV harig) bedelle imzalanmistir.

HALKB 31.12.2019 1.720.309.000 bek 1,58 mir TL 09 A 923 4C 796 (316) bek 781
-Toplam kredilerini 2018 yil sonuna gore ylizde 16,7 artisla 399 milyar TL'ye yikseltti.

-TL cinsinden nakdi kredilerdeki artis miktari yizde 28,6 olarak gergeklesen Banka'nin aktif
blyilklGgu ise; ayni donemde yiizde 20,8 artisla 457 milyar TL oldu.

-KOBI kredileri alanindaki pazar payi yiizde 18,5 olarak gerceklesti.

-Bankanin toplam kredileri bir 6nceki yilin sonuna goére yiizde 16,7 artarken,

-Turk Lirasi cinsinden nakdi kredilerdeki artis orani yiizde 28,6 oldu.

-Bankanin toplam mevduati ise; 298 milyar TL

VAKBN 31.12.2019 2.802.291.000 4C 1.280 (1.044) bek 1.019

-3 milyar 613 milyon TL brit karindan 810 milyon TL vergi karsilhig ayirarak 2 milyar 802
milyon TL net kar elde etti.

-Toplam mevduat blylimesi yillik bazda %40,2 seviyesine ulasarak % 26,1 sektor
ortalamasinin (izerinde gerceklesti. Gegen yila kiyasla mevduat alanindaki Pazar payi 1
Puan artarak %9,8 seviyesine yikseldi. Toplam kaynaklar icindeki payr %60 seviyesine ulasti.

OTKAR 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Brit(TL) 8,3333333 Teklif
Edilen Nakit Kar Payi Hak Kullanim Tarih 23.03.2020 TV %5.03

Finansal _Sonuglarin __ Aciklanma Tarihi (Foreks)
19.02.2020 Enerjisa

20.02.2020 Tekfen Holding Turkcell

26.02.2020 Coca Cola igecek
27.02.2020 Anadolu Efes
24-28 Subat Koza Altin
03.03.2020 Pegasus

Koza Anadolu

Ekonomi Haberleri

Aralik’ta cari denge, beklentilerden daha diisiik 2,8 mlyr $ acik verdi (beklenti -3,0 mlyr $ agik idi). 2019 cari denge, +1,7 mlyr $ fazla verdi. YEP’te

2019 cari denge hedefi 1 mlyr $ fazla olarak bekleniyordu.

Konut satiglari Ocak’ta yillik %56 artarak 113bin adet gerceklesti. Sifir konut satiglari ise, bir 6nceki aya gore 75 binden 36 bine diistii. Aylik bazda
diiglis yagansa da gegen yilin ayni ayina goére yiizde 16,1'lik artis emlak sektoriinii az da olsa sevindirdi. Sifir satiglarin toplam konut satislari iginde

payi ise yiizde 31,7.

Fitch'in 21 Subat degerlendirmesinde, Tiirkiye'nin kredi notunu 'BB-', goriiniimiinii ise 'Duragan' olarak korumasi bekleniyor-Foreks 1 Kasim
'Negatif' olan goriiniim 'Duragan'a yiikseltilirken, kredi notu 'BB-' olarak korunmustu.

2020 yil sonu TUFE tahmini degismeyerek %10,06 (6nc %10,01) gergeklesti. 12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,61 (6nc %9,54) ve 24 ay sonrasi TUFE
tahmini %8,52 (6nc%8,51) oldu.§ Subat aylik TUFE enflasyon tahmini %0,69’a (6nc %0,64) hafifce artarken, Mart 2020 TUFE tahmini %0,84’e

yoneldi (6nc. %0,81). Nisan 2020 TUFE tahmini %1,08 gergeklesti. 2020 biiyiime tahmini iyilesme gostererek, %+3,5 olurken (6nc %+3,4),

2020 yil

sonu USS/TL kur seviyesi 6,45 oldu (6nc 6,41). §2020 yil sonu cari denge tahmini; tahmini —=13,8 mlyr $ (6nc. -13,0 mlyr $).
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,32 azals ile 120.151 puandan tamamladi. islem hacmi 13,0 mir TL.
DESTEK 119.472 119.229, 118.255 117.450 116.648 116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap

DIRENC 121581 121.906-121.991 ; 122.482* kd 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8 : 128.418

BIST100 Onceki Destek 121.900-122.000 Band1 Gegilemedi (Max : 121.581)

XU100 (121,580.5, 120,049.3, 120,151.4), Parabolic SAR (123,286.2), Parabolic SAR (123,286.2) i
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 29.08 28.76 28.68 29.7030.61 31.431.52 *29.36 kd test edildi
OTKAR 165.6 164.3 167.6 171
HALKB 7.35 7.26 7.427.47 7.68 7.8

PETKM 4.15 4.17* 4.12 4.26 4.28 4.35 4.384.44
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %12’den %11,25e
indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayri fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
dénemindeki diisiik baz etkili olmustur.Mobilya
Urtinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara buylk olglide yansimis, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki diistse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu Uzerinde Uretici fiyatlan  kaynakh
baskilarin gegmis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Soi e Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220
146.050-144.000 bandinda hareket etti.
Destek: 142.150 141.700 138.900 (x2)

Direng: 146.050 146.950 147.450 147.875 149.675
-149.775 151.100 151.175 152.450

USDTRL: diin 6.0344- 6.0679 bandinda hareket
etti.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Diren¢:  6.1083 6.1318 6.1520

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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